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AZORBAYCANDA AQRAR SEKTORUN MALiIYYOLOSDIRILMOSININ
FUNKSIONAL SOMOROLILIYININ QiYMOTLONDIRILMOSI
Amal Rasim Hosonlit
XULASO

Tadqiqatin maqsadi - Azorbaycanda aqrar sektorun bank kreditlori ilo maliyyolosdirilmosinin funksional
somoaraliliyini giymotlondirmok, kredit portfelinin hocmi, miiddst vo valyuta strukturu ilo kond tesorriifati
mohsulunun dinamikast arasindaki uygunlugu miioyyonlosdirmok vo maliyys tosirinin giiclondirilmosi
istigamatlorini asaslandirmaqdir.
Tadqgiqatin metodologiyast - 2020-2024-cii illor {izro Azorbaycan Respublikasmin Dovlat Statistika
Komitssinin vo Morkazi Bankin rosmi molumatlar1 asasinda dinamik, struktur, indeks vo miiqayisali tshlil
apartlmigdir. Kredit tutumu, uzunmiiddotli kreditlorin payi, manatlasma soviyyesi, kredit gaytarimi vo osas
fondlarla tominat gostaricilori hesablanmis, naticalor Microsoft Excel 2021 va Python 3.11 programlarinda emal
edilmisdir.
Tadgiqatin tatbiqi ahamiyyati - Toklif edilon gostoricilor sistemi aqrar kredit siyasstinin monitoringindo,
giizostli maliyyalosmo programlarinin qiymotlondirilmasinds vo banklarin sektor iizro kredit strategiyalarmim
formalasdirilmasinda istifads oluna bilor.
Tadgiqatin naticalori - 2020-2024-cii illordo kond tesarriifatinin nominal imumi mohsulu 54,2 faiz, agrar
sahonin asas fondlar1 19,2 faiz artdigi halda, hiiquqi soxslora verilmis bank kreditlorinin qaliq hacmi 11,0 faiz
azalmisdir. Kredit tutumu 6,3 faizden 3,6 faizo enmis, uzunmiiddotli kreditlorin payr 93,1 faizdon 85,8 faizs,
manatla kreditlorin pay1 iso 76,5 faizdon 72,1 faizo doyismisdir. Bu naticoler aqrar artimin bank kreditlori ilo tam
sinxronlasmadigini vo maliyyslogsmonin ohato dairasinin genislondirilmasina ehtiyac oldugunu gostarir.
Tadgiqatin elmi yeniliyi - Aqrar maliyyonin funksional somaraliliyi kreditin yalniz hacmi ilo deyil, onun
mohsula nisbati, miiddst strukturu, valyuta torkibi vo nominal kredit qaytariminin vahid analitik ¢orgivada
birlosdirilmasi asasinda qiymotlondirilmisdir.

Acar sozlar: aqrar maliyys, bank krediti, kredit tutumu, uzunmiiddatli maliyyslogsmo, manatlasma, kond
tosarriifati, maliyys somoraliliyi

Giris

Milli iqgtisadiyyatin dayaniqh inkisafinda maliyys amilinin tosiri ayri-ayri sektorlarin
resurslara ¢ixisi, kapitalin miiddot strukturu, risklorin boliisdiiriilmosi vo investisiyanin
mohsuldar aktivlors yonoldilmosi vasitosilo reallasir. Aqrar sektor bu baximdan xiisusi
ohomiyyot dastyir. Istehsaln movsiimi xarakteri, bioloji ddvrlorin uzunlugu, hava vo su
risklori, mohsul giymatlorinin doyiskonliyi, girov bazasmin mohdudlugu vo tosorriifatlarin
xirda Olglisii kond tosorriifatinda maliyyo tolobini digor saholordon forqlondirir. Buna goéro
aqrar sahays verilon kreditin hocmi godor onun miiddsti, valyutasi, 6denis qrafiki vo risk
tominati da iqtisadi naticoya tosir gostarir.
Miiasir todqiqatlar kredito cixigin tosorriifatlarin istehsal vasitolori vo texnologiya oldo
etmosini, bazarda istirakini vo mohsuldarhigini artirdigini gostorir. Alhassan vo b. (2020)
kreditin mohsuldarliq vo bazar istirakina ardicil miisbat tosirini, Key (2020) iso kredit
mohdudiyyatlorinin yumsaldilmasinin investisiya vo mohsuldarligi yiiksoltdiyini miioyyon
etmisdir. Jimi vo b. (2019) mikromiiossisalor iizro eksperimental noticolords kredits ¢ixisin
texnoloji doyisiklik vo texniki somoralilik kanallar1 vasitesilo mohsuldarlig: artirdiginm
gostormisdir. Haryanto vo b. (2023) formal maliyys monbalorindon oldo edilon kreditin
tosorriifat noticolorino geyri-formal monbolordon daha giiclii tosir gostors bildiyini geyd
etmisdir.
Bununla belo, mikro soviyyade kredit alan tosorriifatlarm noticolori ilo makro soviyyodo
sektorun kredit dorinliyi eyni anlayis deyildir. Aqrar mahsulun timumi doyari ev tosarriifatlari,
ailo kondli tesorriifatlari, fordi sahibkarlar vo kond tesorriifati miiessisalorinin faaliyyastini
birgo ohato etdiyi halda, bank statistikasinda sektor iizro kredit gostericisi asason hiiquqi
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soxsloro verilmis kreditlorin qaliq hacmini ifade edir. Bu metodoloji forq kreditin funksional
rolunu qiymetlondirarkon gostoricilorin mexaniki miigayisesindon ¢okinmoyi, miiddst vo
valyuta strukturunu ayrica nazara almagi tolob edir.
Azorbaycanda aqrar sahonin raqabat gabiliyystinin yiiksaldilmasi iiglin maliyys xidmatlorinin
genislondirilmasi miithiim istigamot kimi gobul edilir. Diinya Bankinin Azorbaycanda hoyata
kecirilmis aqrar rogabaotlilik layihosinin noticolori maliyys xotti vo qrant alostlorindon
yararlanan miiassisolorin shomiyyatli hissasinds satiglarin artdigini gostormisdir (World Bank,
2023a). Aqrar Kredit vo Inkisaf Agentliyinin giizostli kredit, texnika vo damazliq heyvanlarin
maliyyolosdirilmasi iizro foaliyyoti do bank kreditlorini dovlot dostoyi ilo tamamlayan
institusional mexanizm yaradir (Agrar Kredit vo Inkisaf Agentliyi, 2022). Eyni zamanda iglim
va su risklorinin giiclonmasi agrar investisiyalarin daha uzunmiiddotli vo risko hassas maliyya
alotlori ilo tomin olunmasini zoruri edir (World Bank, 2023).
Todqiqatin osas hipotezi ondan ibaratdir ki, aqrar sektorun nominal mohsul artimi bank kredit
portfelinin artim1 ilo eyni istigamotdo getmodikdo, bu hal kreditin iqtisadi ohomiyyatinin
yoxlugu deyil, bank maliyyalogmosinin funksional dorinliyinin vo ohato dairasinin
mohdudlugu ilo izah oluna bilor. Ikinci hipotezo géra, uzunmiiddotli vo milli valyutada
kreditlorin yiiksok pay1 sektorun dayaniqligi {iclin miisbat sort olsa da, kredit tutumunun
azalmasi investisiya talobinin tam 6donilmoadiyini gdstora bilor. Tadgigatin moagsadi 2020-
2024-cii illor lizro bu hipotezlori gostaricilor sistemi vasitasilo yoxlamaq ve aqrar maliyyonin
funksionalliginin giiclondirilmasi istiqgamatlorini miioyyonlosdirmokdir.
Materiallar vo metodlar. Todqigatin informasiya bazasini Azarbaycan Respublikasinin
Dovlot Statistika Komitosinin “Azorbaycanin kond tosorriifati, 2025” statistik mocmuosindo
dorc edilmis kond tosorriifatinin {imumi mohsulu vo saho iizro osas fondlarin balans doyori
gostaricilori, Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Bankmin 12/2024 némrali statistik
biilletenindo verilmis kond tosorriifati, meso tosorriifat1 vo baliq¢iliq sektorunda foaliyyot
gostaran hiiquqi soxslorin kredit portfeli, habelo bu portfelin miiddot vo valyuta strukturu
toskil edir (Azorbaycan Respublikasmin Dovlot Statistika Komitosi, 2025; Azorbaycan
Respublikasinin Morkoazi Banki, 2025). Tohlil dévrii melumatlarin vahid metodoloji formatda
miigayisosine imkan veron 2020-2024-cii illori ohato edir.
Metodoloji yanasma dinamik miiqayiso, struktur tohlili, indeks metodu vo tosviri statistikaya
osaslanir. Osas gostaricilor Microsoft Excel 2021 vo Python 3.11 programlarinda hesablanmis,
grafiklor “pandas”, “numpy” vo “matplotlib” kitabxanalarindan istifado edilmokls
qurulmusdur. Bes illik miisahido say1 sobabindon korrelyasiya omsallar1 yalniz kosfiyyat
xarakterli gostorici kimi sorh olunur vo sobab-natico slagasinin siibutu hesab edilmir.
Aqgrar maliyyonin funksional somaraliliyini qiymatlondirmok {i¢iin bes gdstorici se¢ilmisdir.
Birinci gostorici kredit tutumudur vo sektor {izro bank kreditlorinin qalig hacminin kond
tosarriifatinin  nominal imumi mohsuluna nisbotini gostorir. Gostoricinin artmasi bank
maliyyasinin mohsul yaradilmasi prosesinde nisbi ¢okisinin yiiksoldiyini, azalmasi iso digor
maliyys manbolorinin va ya qiymat amilinin daha siiratli doyisdiyini gostora bilor.

K¢ = (C/ Qo x 100 1)
Burada K, - t ilindo kredit tutumu, faizlo; C; - aqrar sektorda hiiquqi soxslore verilmis
kreditlorin qaliq hacmi, mln manat; Q; - kond tosorriifatinin iimumi mshsulu, mln manatdir.
Ikinci gostorici kredit portfelinin investisiya yoniimliiliiyiinii oks etdiron uzunmiiddatli
kreditlorin payidir.

L. = (C/Co) x 100 (2)
Burada L; - uzunmiiddotli kreditlorin pay1, faizlo; Ct - uzunmiiddetli aqrar kreditlorin hocmi,
mln manatdir.
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Ucgiincii  gostorici  valyuta riskini qiymetlondirmok ii¢iin manatla verilmis kreditlorin
portfeldoki payini gostorir.
M, = (C&*N /C) x 100 (3)
Burada M, - manatlasma soviyyasi, faizlo; CA”N - milli valyutada verilmis aqrar kreditlorin
hocmi, min manatdir.
Dordiincii gostorici nominal kredit qaytarimidir. Bu gostarici bir manat kredit qali§ina diison
imumi aqgrar mohsulun nominal hacmini ifads edir.
Re = Qu/ G 4)
Burada R - nominal kredit gaytarimi, manat/manatdir. Gostorici texniki mohsuldarliq kimi
deyil, kredit portfelinin sektor mohsuluna nisbati kimi sorh edilir.
Dinamik dayismalori miiqayise etmok ti¢lin zoncirvari artim tempi hesablanmisdir.
gt = [(Xe/ %) — 1] X 100 ©)
Burada g - gostoricinin illik artim tempi, faizlo; X; vo X1 - cari va avvalki ilin miivafiq
gostoariciloridir.
Molumatlarm mohdudiyyatlori xiisusi nozore alinmigdir. Birincisi, kond tosorriifatinin iimumi
mohsulu faktiki qiymatlorlo verildiyindon artimin bir hissasi qiymat doyismoalorini oks etdiro
bilor. Ikincisi, kredit gdstoricisi hiiquqi soxslori ohato edir vo bank olmayan kredit
toskilatlarinin, ails kondli tosarriifatlarinin geyri-formal borclarmin vo biitiin giizostli maliyya
omoliyyatlarinin tam hacmini gostarmir. Ugiinciisii, kredit portfeli axin deyil, ilin sonuna galiq
gostoricisidir. Buna goro noticolor sektorun maliyyo dorinliyini tosviri sokildo qiymotlondirir,
kreditin xalis sobab tasirini 6lgmiir.
Naticolor vo miizakira. Todqiqat noticolori aqrar sektorun mohsul, kredit vo osas fond
gostaricilorinin dinamikas1 osasinda sistemlosdirilmisdir.

Cadval 1. Agrar sektorun mahsul, kredit va asas fond gostaricilori

il Umumi mohsul | Kredit qahg Uzml?;gé(iltd atli Manatla kredit Osas fondlar
(mIn manat) (mIn manat) (mIn manat) (mIn manat)
(mIn manat)
2020 8428,9 531,3 494,7 406,6 8524,0
2021 91634 563,2 528,3 421,3 9230,3
2022 10984,2 583,7 464,9 4442 99814
2023 12 210,6 487,1 427,8 340,6 10 147,7
2024 12 995,2 472,7 405,8 340,8 10 163,6

Monba: Azarbaycan Respublikasinin Dovlot Statistika Komitasi (2025) vo Azoarbaycan
Respublikasinin Markozi Banki (2025) asasinda miisllif torafindon tortib edilmisdir.

Cadval 1 gostarir ki, 2020-2024-cii illords kond tosorriifatinin imumi mohsulu 8 428,9 min
manatdan 12 995,2 mln manata yiliksolmis, mocmu artim 54,2 faiz togkil etmisdir. Dovr lizro
orta illik nominal artim tempi toxminon 11.4 faiz olmusdur. Eyni dovrde aqrar sahonin osas
fondlarmin balans doyori 8 524,0 mln manatdan 10 163,6 mln manata yiiksolmis vo 19,2 faiz
artmugdir. Osas fondlarin orta illik artim tempi 4.5 faizdir. Bu miigayiso nominal mahsulun
osas fondlardan daha siiratli artdigmi gostorir.

Bank kreditlorinin dinamikasi ise forqli istiqgamatde formalasmisdir. Hiiquqi soxslore verilmis
aqrar kreditlorin qaliq hacmi 2020-ci ildo 531,3 mln manat, 2022-ci ildo dovriin on yiiksok
gostoricisi olan 583,7 mln manat olmus, sonraki iki ildo azalaraq 2024-cii ildo 472,7 min
manata enmisdir. Beloliklo, 2020-2024-cii illords kredit portfeli 11,0 faiz ki¢ilmis, orta illik
doyismo -2.9 faiz olmusdur. Kredit portfelinin azalmasi ilo nominal mohsulun artmasinin eyni
vaxtda bas vermoasi bank kreditinin sektorun biitiin maliyys monbslorini ohato etmodiyini vo
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artimda dovlot dostoyi, tosorriifatlarin 6z vesaiti, ticarat krediti, investisiya proqramlari v
qiymat amilinin ds rol oynadigini gostarir.

2021-ci ildo Aqrar Kredit vo Inkisaf Agentliyi torofindon kond tosorriifat1 texnikasi vo
damazliq heyvanlarin alinmast lizro 233,6 min manathq maliyyslosmo vo giizostlorin,
homginin 2 785 sahibkara 28,6 mln manata yaxin giizostli kreditlorin verilmosi bank
portfelindon konar vo ya banklarla birgo reallasan dovlot dostokli maliyys kanallarmin
ohomiyyatini gostorir (Aqrar Kredit vo Inkisaf Agentliyi, 2022). Diinya Bankinin layiho
naticalori do kredit xatti vo qrantlarin bazara ¢ixarilan mohsul vo satiglar1 yiiksoldo bildiyini
tasdiq edir (World Bank, 2023).

Sakil 1. Aqrar mohsul, kredit portfeli va asas fondlarin indeks dinamikasi
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Monba: Rosmi statistik molumatlar asasinda miisllif torofindon hazirlanmisdir.

Sokil 1-do 2020-ci il 100 gobul edilmoklo indeks dinamikasi gdstorilmisdir. 2024-cii ildo
imumi mohsul indeksi 154,2-yo, osas fondlar indeksi 119,2-ys yiiksoldiyi halda, kredit
portfeli indeksi 89,0-a enmisdir. Bu ayrisma aqrar sahodo maliyyanin funksional tasirini
yalniz kredit qaligmin hocmi ils qiymotlondirmayin kifayst etmodiyini gostorir. Kreditin hansi
tosorriifatlara, hansi layiholors, hanst miiddoto vo hanst valyutada yonsldilmosi sektorun
maliyys dorinliyi baximindan daha informativdir.

Cadval 2. Aqrar maliyyanin funksional somaralilik gostaricilari

Kredit Uzunmiiddatli Manatla Nominal kredit Osas fondlarin

il tutumu kreditlarin pay1 kreditlorin pay: gqaytarimi mdhsula nisbati
(%) (%) (%) (manat/manat) (%)
2020 6,3 93,1 76,5 15,9 101,1
2021 6,1 93,8 74,8 16,3 100,7
2022 53 79,6 76,1 18,8 90,9
2023 4,0 87,8 69,9 25,1 83,1
2024 3,6 85,8 72,1 27,5 78,2

Manba: Cadval 1-in malumatlar: asasinda miiallif hesablamalari.

Kredit tutumu 2020-ci ilds 6,3 faiz oldugu halda, 2024-cii ilds 3,6 faizo enmisdir. Bu, hor 100
manatliq nominal aqrar mohsula diisgon bank kredit qaliginin 6,3 manatdan 3,6 manata
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azalmas1 demokdir. Gostoricinin davamli azalmasi bank kreditlorinin sektorun imumi istehsal
miqyast ilo miiqayisodo kifayot qodor genislonmodiyini gostorir. Lakin bu natico kreditin
somarasizliyi kimi deyil, kredit ohatasinin vo miiqayiso bazasmin forqli olmasi goraitindo
maliyys dorinliyinin azalmasi kimi sorh edilmolidir.

Nominal kredit qaytarimi 15,9-dan 27,5 manat/manata yiiksolmisdir. ik baxisda bu artim
kreditdon istifadonin somarsliliyinin yiiksoldiyini gostors bilor. Ancaq tUimumi mohsul
gostaricisinin faktiki qiymoatlorlo hesablanmasi, biitiin tosorriifat kateqoriyalarini ohato etmosi
vo kredit gostoricisinin yalniz hiiquqi soxslorin portfel galigini gostormosi sobobindon bu
omsal texniki mohsuldarliq kimi taqdim edilo bilmaz. Daha diizgiin sorh odur ki, sektorun
nominal mahsul miqyasi bank kredit portfelindon daha siiratli boylimiisdiir.

Uzunmiiddoatli kreditlorin pay1 biitiin dovr orzindo yiiksok olmusdur: 2020-ci ildo 93,1 faiz,
2021-ci ilds 93,8 faiz, 2022-ci ilds 79,6 faiz, 2023-cii ildo 87,8 faiz vo 2024-cii ilds 85,8 faiz.
Yiiksok uzunmiiddestli pay aqrar istehsalin bioloji va investisiya dovrlorine uygunluq
baximindan miisbot qiymatlondirilo bilor. Bununla yanasi, uzunmiiddotli kreditlorin nominal
hacmi 2021-ci ildoki 528,3 mln manatdan 2024-cii ildo 405,8 mIln manata enmisdir. Demoli,
struktur paym yiiksok olmasit uzunmiiddotli resurslarin miitloq hocminin yetorli olmasi
anlamina golmir.

Manatla kreditlorin pay1 69,9-76,5 faiz intervalinda doyismisdir. 2024-cii ildo portfelin 72,1
faizi manatla, 27,9 faizi xarici valyutada olmusdur. Aqrar miiossisolorin golirlorinin asas
hissosinin daxili bazarda manatla formalasdig1 nozoroa alindigda, xarici valyutada borclanma
mozonnd uygunsuzlugu yarada bilor. Buna géro manatla uzunmiiddotli maliyyo resurslarmin
geniglondirilmoasi sektorun borc dayaniqligi {igiin prioritet olmalidir.

Osas fondlarm timumi mohsula nisbati 101,1 faizdon 78,2 faizo enmisdir. Bu doyismo osas
fondlarin azalmasindan deyil, nominal mohsulun asas fondlardan daha siirotli artmasindan
irali golir. Bununla bels, suvarma, saxlama, emal, soyuducu logistika vo doqiq kond tosorriifati
kimi kapitaltutumlu istigamatlordo uzunmiiddatli investisiya tolobi yiiksok olaraq galir. FAO
(2022) rogomsal avtomatlasdirmanin totbiqindo maliyys mohdudiyyatlorini osas manealordon
biri kimi gostorir; Ambler vo b. (2022) iso kond tosorriifat1 doyor zoncirinin istehsaldan
sonraki morhalolorindo maliyys ehtiyaclarinin xiisusi mohsullar vo rogomsal maliyya
xidmaotlori tolob etdiyini vurgulayir.

Sokil 2. Aqrar kredit portfelinin miiddat va valyuta strukturu

100
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Manba: Azarbaycan Respublikasmin Markezi Bankiin molumatlar1 asasinda miiallif
torafindon hazirlanmisdir.
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Tasviri korrelyasiya hesablamasinda {imumi mohsulla kredit portfeli arasinda r=-0.63, Umumi
mohsulla osas fondlar arasinda iso r=0.94 alinmigdir. Birinci omsalin monfi olmasi kreditin
aqrar mohsula monfi tosir etdiyini siibut etmir. Bes miisahido, nominal gqiymotlor, kredit
qaliginm hiiquqi soxslorlo mohdudlagsmast vo gecikmis tosirlorin nozors alinmamasi
sobabindon bu notico yalniz 2020-2024-cii illordo gostaricilorin  miixtalif istiqgamotdo
doyisdiyini niimayis etdirir. Osas fondlarla mohsul arasindaki yiiksok miisbat uygunluq iso
kapital bazasinin geniglonmosi ilo istehsal miqyasinin paralel artdigini gostoron kosfiyyat
xarakterli naticodir.

Beynolxalq todqiqatlarin kredito ¢ixisin mohsuldarlifa miisbot tosiri barods naticalori ilo
Azorbaycan iizro makro gostoricilorin ayrismasi ziddiyyot yaratmir. Alhassan vo b. (2020),
Jimi vo b. (2019) vo Haryanto vo b. (2023) kredit alan vo almayan tosorriifatlarin mikro
naticolorini miigayiso edir. Hazirki todqigat iso sektorun iimumi nominal mohsulunu hiiquqi
soxslorin kredit galig1 ilo miiqayiso edir. Bu sobobdon burada asas problem kreditin fordi
borcalana tosiri deyil, bank maliyyasinin sektorun biitiin istehsal¢ilarmi, doyor zoncirini vo
investisiya talobatini no doracads shats etmosidir.

Cadval 3. Aqrar maliyyonin funksionalliginin giiclondirilmasi iizra tadbirlor matrisi

Gozlanilon natica

Moévcud cagiris

Toaklif edilon maliyya aloti

Kredit tutumunun
azalmasi

Portfel zomanati, faiz subsidiyasi vo
birgo maliyyolosmo

Ozol1 bank resurslarinin sektora
calbi

Uzunmuddatli kredit
hacminin azalmasi

3-7 illik manat resurslar1 vo
investisiya kredit xatlori

Texnika, suvarma, saxlama va
emal investisiyalarinin artmasi

Valyuta Manatla fondlagdirma vo golir L . .

o o § . Mozonnos riskinin zaiflomasi
uygunsuzlugu valyutasina uygun kreditlosmo
Girov va informasiya | Ragomsal aqgrar kredit skoru, moahsul Kigik vo orta tosorriifatlarin
mahdudlugu vo pul aximi asasinda giymatlondirms | maliyyaya ¢ixisinin geniglonmosi

Iglim va istehsal
risklori

Agqrar sigorta, indeks sigortas1 vo
kredit-sigorta paketlori

Defolt riskinin v faiz marjasinin
azalmasi

Dayer zancirinds
maliyya boslugu

Anbar gobzi, faktoring, tochizat¢1 vo
alict maliyyslogmasi

Istehsaldan satisadok likvidliyin
tomin edilmasi

Monba: Miisllif tarafindon tartib edilmisdir.

Birinci istigamat banklarin aqrar kredit riskini tokbasma dasimasinin azaldilmasidir. Portfel
zomanati, birinci zaoror transi, faiz subsidiyasi va aqrar sigorta ilo birlosdirilmis kredit paketlori
bankin risk ¢okisini azalda vo daha ¢ox 6zal kapital colb edo bilor. Bu mexanizmlor fordi
layihs iizra inzibati qorardan portfel asasli, 6l¢iils bilon vo soffaf dostok modelins kegidi tomin
etmolidir.Ikinci istigamot kredit mohsullarinin aqrar pul axinma uygunlasdirilmasidir.
Movstimi giizost dovrii, mohsul yigimmdan sonra asas borcun 6donilmesi, dovriyys vo
investisiya hissolorinin ayrilmasi, texnika vo suvarma layihalori ticlin 3-7 illik miiddstlorin
totbiqi kreditin real istehsal dovriino uygunlugunu yiiksoldor. Kredit gerar1 yalniz girovun
bazar doyorino deyil, tosorriifatin mohsul tarixg¢esing, sigorta melumatina, miigavilali satigma
vo pul axmma osaslanmaldir.Ugiincii istigamet rogomsal aqrar kredit skorunun
formalasdirilmasidir. Elektron Kond Tosarriifat1 informasiya Sistemindoki okin, subsidiya vo
mohsul molumatlari, aqrar sigorta tarix¢asi, vergi vo bank amoliyyatlar1 borcalanin razilig1 vo
molumatlarin qorunmast prinsiplori ¢or¢ivasindo birlosdirilo bilor. Rogomsal skor kicik
tosorriifatlarm  molumat asimmetriyasin1  azaltmali, avtomatik imtina mexanizmind
cevrilmomoli vo insan torofindon yoxlama imkani saxlamalidir.Dordiincii istigamot doyor
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zonciri maliyyssinin geniglondirilmosidir. Anbar qobzlori, faktoring, alict torafinden 6ncodon
maliyyalogsma, tochizat¢i krediti vo kond tosorriifati kooperativlori vasitasilo birgo borclanma
istehsal¢1 ilo emalg1 arasindaki likvidlik boslugunu azalda bilor. Ambler vo b. (2022)
istehsaldan sonrak1 “orta holga” miiassisalorinin xiisusi maliyya ehtiyaclara diqqet ¢okir; bu
yanagma Azorbaycanda saxlama, ¢esidlomo, gablagdirma vo logistika miiossisolori ti¢lin do
aktualdir.Besinci istigamat noticoys osaslanan monitoring sistemidir. Aqrar kredit siyasoti
yalniz ayrilmig vasaitin hocmi ilo deyil, maliyyslosdirilon tosorriifatlarin mohsuldarligi, satis
goliri, ixraci, is yerlori, su vo enerji somoraliliyi, kreditin geri qaytarilmasi vo sigorta tominati
iizro qiymotlondirilmalidir. Belo monitoring maliyys resurslarmin sektorda strukturlagdirici
rolunu vo real iqtisadi tosirini daha doqiq gostoror.

Sakil 3. Aqrar maliyyanin funksional giiclondirilmasi mexanizmi
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Moanba: Miisllif torafindon hazirlanmisdir

Yekun natica. Todqiqat gostordi ki, 2020-2024-cii illorde Azarbaycanda kond tosorriifatinin
nominal imumi mohsulu vo osas fondlar1 artdigi halda, hiiquqi soxsloro verilmis bank
kreditlorinin qaliq hacmi azalmisdir. Noticods kredit tutumu 6,3 faizdon 3,6 faizo enmisdir.
Bu doyismo aqrar artimin bank kreditlorindon miistoqil oldugunu deyil, sektorun
maliyyslogmo maonbolorinin ¢oxsaxsli oldugunu vo bank kreditlorinin istehsal miqyasma
nisbaton genislonmoadiyini gostarir.

Kredit portfelinin miiddot strukturu timumon miisbatdir: uzunmiiddatli kreditlor 2024-cii ildo
portfelin 85,8 faizini toskil etmigdir. Lakin onlarin miitloq hocmi 2021-ci ildon sonra
azalmigdir. Manatlagma soviyyesinin 72,1 faiz olmasi valyuta riskini qismon mohdudlasdirsa
da, xarici valyutada kreditlorin toxminon 28 faizlik pay1 daxili bazarda manat goliri oldo edon
miiossisalar {iglin alava risk yaradir. Buna goro maliyyo siyasatinin osas hadofi yalniz kredit
portfelini boylitmok deyil, uzunmiiddotli manat resurslarinin hocmini artirmaq olmalidir.

Elmi yenilik aqrar maliyyonin funksional somarsliliyinin kredit tutumu, middot strukturu,
valyuta torkibi, nominal kredit qaytarimi vo osas fondlarla tominat gostoricilorinin vahid
car¢ivade qiymatlondirilmasindon ibarotdir. Bu ¢ar¢ive maliyys amilinin milli iqtisadiyyatin
sahavi inkisafina tosirini 6lgmak ticlin diger geyri-neft sektorlarina da uygunlasdirila bilar.
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Praktiki baximdan portfel zomanati vo sigorta asasli risk bolgiisii, 3-7 illik manatla investisiya
kreditlori, movsiimi pul axmina uygun 6donis qrafiklori, roqomsal aqrar kredit skoru, anbar
qabzi va faktoring kimi doyar zanciri alstlori totbiq edilmalidir. Dovlat dostayi ayrilan vosaitin
hocmi ilo yanasi mohsuldarlig, satis, ixrac, resurs somaraliliyi vo geriddomo naticalori {izro
monitoring olunmalidir.

Tadqiqatin asas mohdudiyysti miisahido dovriiniin qisa olmasi, mohsul gostoricisinin faktiki
qiymatlorla verilmasi vo kredit molumatlarinin hiiquqi soxslorlo mohdudlagmasidir. Galacok
todqgiqatlarda riibliik vo regional panel molumatlari, real qiymsotlorlo olavo doyeor, faiz
doracolori, subsidiyalar, aqrar sigorta, bank olmayan kredit toskilatlar1 vo tosorriifat
soviyyesindo maliyyayo ¢ixis gostoricilori birlogdirilmalidir. Bu, kreditin mohsuldarhq vo
dayanigliga sobab tosirini ekonometrik iisullarla daha doqiq miioyyonlosdirmoays imkan verar.
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FUNCTIONAL EFFICIENCY OF AGRICULTURAL FINANCING IN AZERBAIJAN

SUMMARY

The purpose of the research - to assess the functional efficiency of bank financing in Azerbaijan’s agricultural
sector, identify the consistency between the volume, maturity and currency structure of the credit portfolio and
the dynamics of agricultural output, and substantiate measures for strengthening the financial impact.

The methodology of the research - dynamic, structural, index and comparative analyses were conducted using
official data of the State Statistical Committee and the Central Bank of the Republic of Azerbaijan for 2020-
2024. Credit intensity, the share of long-term loans, the manatization ratio, nominal credit return and fixed-asset
coverage were calculated, and the data were processed in Microsoft Excel 2021 and Python 3.11.
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The practical importance of the research - the proposed indicator system can be used to monitor agricultural
credit policy, evaluate concessional financing programmes and formulate sectoral lending strategies of banks.
The results of the research - during 2020-2024, nominal gross agricultural output increased by 54.2% and fixed
assets in the sector by 19.2%, while the outstanding bank loans to legal entities declined by 11.0%. Credit
intensity decreased from 6.3% to 3.6%, the share of long-term loans changed from 93.1% to 85.8%, and the
share of manat-denominated loans from 76.5% to 72.1%. The results indicate that agricultural growth was not
fully synchronized with bank lending and that the coverage of financing needs to be expanded.
The scientific novelty of research - the functional efficiency of agricultural finance was assessed not only by
the volume of credit but by integrating the credit-to-output ratio, maturity structure, currency composition and
nominal credit return into a single analytical framework.

Keywords: agricultural finance, bank credit, credit intensity, long-term financing, manatization,
agriculture, financial efficiency

OIIEHKA ®YHKIINOHAJIbHOM Y®®EKTUBHOCTHA ®UHAHCHUPOBAHUSA
ATPAPHOI'O CEKTOPA ABEPBANTKAHA
PE3IOME

Ilenb mcciieoBaHus - OLEHUTH (PYHKIIMOHAIBHYIO 3((EKTUBHOCT OAaHKOBCKOTO (DMHAHCHUPOBAHUSI arpapHOro
cekTopa AsepOaiipkaHa, ONPENENUTh COOTBETCTBHE MEXIY OOBEMOM, CPOYHOM M BAIIOTHOH CTPYKTYpOM
KPEAUTHOro MOpTQEsst U JAUHAMUKON CEeNTbCKOXO3SMCTBEHHON NMPOJYKIUH, 8 Tak)kKe 000CHOBAaTh HaIpaBJICHUS
ycuiieHus: (PMHAHCOBOT'O BO3JICHCTBHS.
MeTOHOﬂOFHH HCCJICIOBAHUA - HA OCHOBC O(bI/IIlI/Ia.]'IBHbIX JaHHBIX FOCy}]apCTBeHHOFO KOMMUTETA I10 CTATUCTUKE
u llenTpansHoro Oanka AsepOaiimkaHckor PecnyOnuku 3a 2020-2024 ronasl NMpUMEHEHBI JTUHAMUYECKHUH,
CTPYKTYPHBIM, HMHACKCHBIA WM CPABHUTENBHBIA aHaiIM3. PaccuuTaHbl KpEOUTOEMKOCTb, NOJIs AOJITOCPOYHBIX
KPEAUTOB, ypOBEHb MaHATHU3AlMH, HOMHHAJIbHAS OTJa4ya Kpeaura M OOECIeYeHHOCTh OCHOBHBIMU (DOHIAMU;
JaHHble 00pabotanbl B Microsoft Excel 2021 u Python 3.11.
IIpakTHYecKkas 3HAYUMOCTH HCCJIEOBAHMS - TIPEATIOKEHHAsl CHCTEMa IOKa3aTelied MOXKEeT HCIOJIb30BAThCS
IPM MOHMTOPHHIE arpapHOd KpEOUTHOW IIOJMTHKH, OLIEHKE NpOrpaMM JIbIOTHOrO ()MHAHCHUPOBAHUA U
(OpMHUPOBAaHUH OTPACIEBBIX KPEAUTHBIX CTpATErHii OAHKOB.
PesyabTaThl uccaenoanusi - B 2020-2024 romax HOMHHAJIbHAs BajoBas MPOIYKIHS CEIBCKOTO XO3siCTBa
BeIpocna Ha 54,2%, ocHOBHbIE (OHIBI oTpaciu — Ha 19,2%, Torma Kak OCTaTOK OAHKOBCKHX KPEIUTOB
IOpUANYecKuM JHiaM cokpatuics Ha 11,0%. KpenutoemkocTts cHusmiace ¢ 6,3% 1o 3,6%, 1011 J0IroCcpouHBIX
kpenuToB u3MeHwnachk ¢ 93,1% mo 85,8%, a mons kpenuroB B MaHaTax — ¢ 76,5% mo 72,1%. Pe3ynbraTh
MIOKa3bIBAIOT, YTO POCT arpapHOro CEKTOpa He MOJHOCThIO CHHXPOHU3HPOBAH ¢ OAaHKOBCKUM KPEIUTOBAHHEM H
TpeOyeT paciuIpeHus oxBaTa (PUHAHCUPOBAHHSL.
Hayuynasi HoBu3Ha ucciiefoBaHusl - QyHKIMOHANBHAS Y((PEKTUBHOCTh arpapHoro (pMHAHCUPOBAHUS OLIEHEHA
HE TOJBKO M0 00BEMY KpEInTa, HO M ITyTeM OOBbEAWHEHHS B €IUHON aHAIUTHYECKON CHCTEME ero OTHOLICHHS K
NPOAYKINH, CPOYHOU CTPYKTYpHI, BAJIFOTHOI'O COCTaBa 1 HOMHHAJILHOM OTAA4d KPEIUTa.

KunioueBsbie ciioBa: arpapHoe puHaHCHpOBaHUE, OAHKOBCKUI KPEIUT, KPEIUTOEMKOCTb, IOITOCPOYHOE
(buHAHCUpPOBaHUE, MAHATH3AIHS, CEIbCKOE XO3IHUCTBO, (PuHAHCOBAst 3PPEKTHBHOCTD.
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